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SONRASI SUUDI ARABISTAN
MALI KRiZi
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Diinya Bankasi tarafindan
yayinlanan verilere gore,
2019'un sonunda, Kralhigin
borcu 2014 yilinda 11,8 milyar
dolara karsilik 183,7 milyar
dolara ulasmis ve boylece
%1,56'n1n tizerinde bir artis
yasanmuistir.
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Dr. Recep Yorulmaz

Ekonomi Calismalari
Direktort, ORSAM

eliaht Prens Muhammed
bin Selman’in (MbS) yéne-
timde etkisini hissettirdigi

son yillarda Suudi Arabistan, diinya
gindeminde daha fazla kalmaya de-
vam etmektedir. “Vizyon 2030” pro-
jesiyle yenilik¢i bir lider olacag: ima-
jina buytk yatirim yapan MbS; ga-
zeteci Cemal Kagik¢i cinayeti, prens-
lerin goz altina alinmasi, muhaliflere
yapilan hukuk digi faaliyetler ve
sansasyonel yatirimlar ile tilkesini
korku imparatorlugu olarak amlmaya
baglanan bir ortama stirtiklemisgtir.
Ekonomisi buyitk oranda petrol ge-
lirlerine bagh olan Suudi Arabistan,
koronavirts salgini ve petrol fiyat-
larindaki diigtisle 6nemli 6lciide gelir
kaybina ugramistir. IMF tahminle-
rine gore, Ortadogu ve Kuzey Afrika
bolgesinde petrol ihracatgilarinin
gelirlerinde 226 milyar dolarlik duistis
ve sektorde %4,2'lik kiictilme bek-
lenmektedir. Gelir duigiisii nedeniyle
btitcedeki agiklarin artmasi, tlkelerin



koronavirtis nedeniyle durgunlasan
ekonomik faaliyetlerini canlandir-
mak i¢cin mudahale giicint sinir-
landirmaktadur.

Ozellikle, kiiresel anlamda ‘ikiz fe-
laketler’ olarak adlandirilabilecek
Kovid-19 salgini ve petrol fiyat
soklarinin etkisi ile Suudi Arabistan
ekonomisi uzun yillardir yagadig:
en kot mali kriz ile karg: kargiya
kalmigtir. MbS’nin ekonomik ce-
sitliligi saglayip petrole olan ba-
gimhiliktan kurtulmak adina attig
adimlarin merkezinde olan &zel
sektor, bu stirecte en ¢cok yara alan
kesim olmustur. Dahasi, virtisiin
tilkede gorillmeye bagladigr mart
ayinda, tlkede kidemli kraliyet
tyelerine yapilan operasyonlar,
Rusya ile girigilen petrol piyasasi
miucadelesi ve akabinde Donald
Trump yonetimi ile catisma bo-
yutuna gelen stire¢, MbS’nin oto-
ritesinin sarsilmasina neden ol-
mustur.

Gelecek nesillerin eski refah dev-
leti sartlarindan ¢ok uzakta ya-
samak zorunda kalabilecegi yo-
rumlarinin da yapildig: bir or-

tamda, ekonomi yénetiminde kri-
zin 6niine ge¢mek icin atilan adim-
lar da mevcut durumu toparlamak
i¢in yeterli gérillmemektedir. Petrol
fiyatlarinin seyri ile giderek artan
biitce agklar1 neticesinde Suudi
yonetimi; yeni gelir kalemleri ya-
ratma, harcamalarda kisintilara
gitme ve salgin stresince ¢aliga-
mayan gercek ve tizel kigilere des-
tek saglama gibi politikalar tze-
rinde caligmaktadir. Bu stirecte
atilan en ¢arpic adimlarin katma
deger vergisinin ti¢ katina ¢ikaril-
masini kapsayan tasarruf tedbirleri
olmasi, giintimiize kadar stiregelen
comert refah devleti imajina buytk
darbe vurmustur. Suudi Arabis-
tan'in asgari gecim indiriminin
kaldirilmas: gibi is gicinde yer
alan bireylere ve hane halkina dog-
rudan etki edecek tedbir kararlari,
toplumda da hognutsuzluga ve

karamsarliga sebep ol-

maktadir.

Yasananlar Kriz
Belirtileri mi?

Diinya Bankas: tarafin-
dan yayinlanan verilere
gore, 2019'un sonunda,
Kralligin borcu 2014 y1-
linda 11,8 milyar dolara
kargilik 183,7 milyar do-
lara ulagmig ve boylece
%1,56'nin tizerinde bir
artis yaganmigtir. Ma-
liye Bakani Muham-
med el-Cedan, hika-
metin bu yil 220 milyar
riyal (58 milyar dolar)
bor¢ almay: planladi-

g1 agiklammigtir. Bu durum tilkenin
borcunun ¢eyrek trilyon dolara ¢1-
kacagi anlamina gelmektedir. Du-
sen petrol fiyatlari ile Hac ve Umre
seyahatinin askiya ahinmasi iilkenin
gelirini azaltacak diger faktorler
olacaktir. Bor¢lardaki bu artigin
en 6nemli sebepleri arasinda; Ye-
men i¢ savaginin yiiksek maliyetleri
ve Libya, Suriye ve diger Arap il-
kelerine yapilan miidahaleler de
gosterilmektedir.

Salginla mucadelede kot bir grafik
¢izmeyen Kralhk, salginin etkisinin
uzamast ile 6zellikle hizmetler sek-
torundeki aksakliklar ile muicadele
etmek durumunda kalmigtir. Tu-
rizm ve eglence sektdriinde yasa-
nan daralmanin tlke ekonomisine
etkisinin hissedilir biiyiiklikte ol-
masi1 beklenmektedir. Hac turizmin
bu yil ertelenmesi olasihig: buitgede
6nemli boyutta yeni bir agik anla-
mina gelecektir. Ote yandan, Ve-
liaht Prens Selman’in mega pro-
jelerinin bir kismina yapilacak har-
camalardaki kesintiler de krizin
bir diger boyutu olarak kargimiza
cikmaktadir.

Mevcut sartlarda yabanci
isciler icin cazibe merkezi
konumundaki Suudi
Arabistan, bircok sektérde bu
iscilere bagh olan yapisi
itibartyla bu ¢ekiciligini
yitirmesiyle oldukca zor
durumda kalabilecektir.
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Bununla birlikte, Kralligin sigirilmis
kamu sektériine maas ddemelerini
devam ettirilirken, 1 Haziran iti-
bariyla ¢aliganlara ¢denen asgari
gecim indirimine son verileceginin
agiklanmasi kriz yoniindeki endi-
seleri artirmigtir. Bu karar on bin-
lerce yabana is¢inin igini kaybet-
mesi anlamina gelebilecektir. Mev-
cut sartlarda yabana isciler i¢in
cazibe merkezi konumundaki Suu-
di Arabistan, bircok sektérde bu
iscilere bagli olan yapusi itibariyla
bu ¢ekiciligini yitirmesiyle olduk¢a
zor durumda kalabilecektir. Maliye
Bakani Muhammed el-Cedan'in
agikladigr kamunun mali istikran
icin gerekli olan kati ¢nlemler,
tlke ekonomisinin karsi karsiya
oldugu risklere isaret etmesi ha-
sebiyle 6nem arz etmektedir. Sal-
ginin kamu maliyesi tzerindeki
etkilerinin yilin ikinci ¢eyreginde
gortlecegi dustunildiginde, vi-
riisle miicadele icin gerekli ted-
birlerin alinabilmesi i¢in buyiik
harcama kesintileri yapilmas: ge-
rekliligi de ¢n plana gtkmaktadir.

Ote yandan, Suudi Arabistan Para
Otoritesi, tilkenin ABD hazine
tahvili ve yabana mevduatlardan
olusan varliklarinin son 19 yilda
en digtik seviyeye gerileyerek, 464
milyar dolara digtiguni acgikla-
mustir. Rezervlerdeki bu 27 milyar
dolarhik azalis, Suudi Arabistan’in,
salgina bagli olarak ekonomik faa-
liyetlerin yavaglamasini ve petrol
gelirlerindeki dustsi telafi etmek
icin rezervleri kullandigina isaret
etmektedir. Bununla birlikte, Ma-
liye Bakanhgi'ndan yapilan agik-
lamada, petrol gelirlerindeki du-
stsle birlikte 2020'nin ilk ceyregi
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itibariyla butce agiginin 9 milyar
dolar oldugu belirtilmistir. Oyle
ki, butcede 2020 yili igin GSYHsi-
nin %6,4’tiine denk gelen 50 milyar
dolarhk bir agik tahmin edilmek-
tedir. Maliye Bakani el-Cedan, ag1-
gin GSYH'nin %9una ¢ikabilece-
gini ifade etmistir.

IMF tahminlerine gore petrol
fiyatlan 50-55 dolar bandina
cikmasi halinde dahi Suudi
Arabistan’'in altin rezervleri
2024 yihinda 5 ayhk ithalat
giderleriyle hemen hemen
ayni seviyeye gelecektir. Bu
endise verici tablo tilke
ekonomisinin ciddi bir kriz ile
kars karstya oldugunu
gostermektedir. Bu stirecte
Suudi yonetimi, sabit dolar
kuru politikasindan
vazgecmek zorunda dahi
kalabilecektir.

Guncel petrol fiyatlar seviyesinin
tilkelerin biitce dengeleri icin ge-
rekli olan miktarin altinda devam
etmesi, iilke ekonomilerinin ge-
lecegi i¢in tehlikelidir. Petrol tale-
binde zirve yaganabilmesinin ¢ok
kisa zaman diliminde olamayacag:
distunuldigunde, mevcut varlik-
larin kisa siire i¢cinde tiikenebilecegi
ongorulmektedir. Bagka bir ifade
ile petrol fiyatlarinin seyri bu tl-
kelerin ekonomilerinin gelecegini
belirleyecek en 6nemli faktér ola-
caktir. Oyle ki, IMF tahminlerine
gore petrol fiyatlar1 50-55 dolar
bandina gkmasi halinde dahi Suudi

daalc

Arabistan’in altin rezervleri 2024
yilinda 5 aylik ithalat giderleriyle
hemen hemen aymni seviyeye gele-
cektir. Bu endige verici tablo tilke
ekonomisinin ciddi bir kriz ile
kars: karsiya oldugunu géstermek-
tedir. Bu strecte Suudi yénetimi,
sabit dolar kuru politikasindan
vazgecmek zorunda dahi kalabi-
lecektir.

Onleyici Politikalar

Séz konusu tehlikeleri bertaraf et-
mek icin acil atilmas: gereken
adimlarin tartigildig: bir ortamda
IME iilkelerin egemen servet fon-
larina bu soklarin etkisini silmek
ve ekonomik biiyiimeyi saglamak
i¢cin yeni alanlara yatinm yapmalar
ve ekonomilerini cegitlendirmeleri
icin ¢agrida bulunmusgtur. Korfez
bolgesindeki varlik fonlarinin bi-
yuklugu distnuldugunde, bu fon-
lar ekonomik durgunlukla miica-
dele i¢in uygun bir arag olarak go-
riilebilecektir. Bu minvalde, Suudi
Arabistan Kalkinma Fonlari, ko-
ronaviriisiin ekonomiye etkilerini
hafifletmeyi amaclayan htukiimet
girisimlerini destekleyen, KOBI'le-
rin ve tibbi sektérin de énemli
pay aldig: tedbir paketi agklamistir.

Buna gére Krallik, yeni kugiik 6l-
cekli projelere bor¢lanma portfs-
yuniin %20’sine tekabiil eden 118
milyar riyal (31,5 milyar dolar)
tutarinda kaynak aywmigtir. Bu-
nunla birlikte, Ulusal Kalkinma
Fonu (PIF), tlkenin kalkinma 6n-
celiklerini ve ekonomik ihtiyaglarm
desteklemek icin 22 milyar riyallik
(5,8 milyar dolar) bir paket acik-
lamigtir. Benzer gekilde, Tarimsal
Kalkinma Fonu, yaptig1 agiklama



ile tarim sektoriine verdigi kredi-
lerin taksit ¢demelerinin eylile
kadar ertelenecegini belirtmistir.
Ayrica 300 milyon riyal tutarinda
dolayl kredilerle KOBT lerin tegvik
edilecegi agiklanmugtr.

Ote yandan, Kral Selman bin Ab-
dulaziz, sosyal gtuvenlik yardim
alanlara verilmek tizere 1,85 milyar
riyal (492,6 milyar dolar) tutarinda
Ramazan yardimu talimati vermis-
tir. Buna gére aile reislerine 1.000
riyal verilirken diger aile tiyelerine
500 riyal verilecektir. Son dénemde
koronavirts ve petrol fiyat sokla-
rinin etkisi ile KDV oranlarim yiiz-
de S’ten yuzde 15 gkaran ve
kamu harcamalarinda kesintilere
giden Suudi Arabistan’in, sosyal
guvenlik harcamalarinda kesintiler
yapilacag: yoniindeki algilar kir-
mak i¢in béyle bir adim atmuis ol-
dugu digtnilmektedir.

I¢ piyasaya yonelik bu hamlelerin
yaninda yurt dis1 yatinmlar yoluyla
gelecege yonelik politikalar da iz-
lemek isteyen Krallik, &zellikle
ABD'de bir¢ok yeni yatirim aracina
basvurmustur.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonunun 15 Mayis 2020'de
agikladign rapora gore, Krallik, PIF
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araciligiyla havaalik ve uzaydan
eglence sektoériine bircok alanda
ABD sirketlerine yatirim yapmugtir.
Yaklagik 320 milyar dolar dege-
rinde bir varhig1 yéneten fon, Bo-
eing'den 713,7 milyon dolar, Fa-
cebook’tan 521,9 milyon dolar,
Disney'den 495,8 milyon dolar tu-
tarinda hisse satin almigtir. Ayrica,
Bank of America’ya 487,6 milyon
dolar, Citigroup’a 522 milyon dolar
ve Amerikan Tevdi Makbuzu ara-
ciligiyla Ingiliz petrol sirketi BP’ye
827,7 milyon tutarinda yatirim
yapmugtir.

1

Vizyon 2030 dogrultusunda
tilkenin ekonomisini
cesitlendirerek petrole olan
bagimhligin azaltilmasi i¢in bir
firsat olmustur. Nitekim, PIF
Bagkam Yasir el-Rumayyan,
ozellikle havacalik, eglence ve
enerji sirketlerinin hisse
senetlerindeki duististin bir
firsat olusturdugunu belirtmis
ve ekonominin
normallesmesiyle yatinmlann
karsihgim fazlaca alacaklarnm
iddia etmistir.

7

Ancak, bu yatinmlarin agirlikli
olarak ABD’ye yapilmis olmasi
Rusya ile girilen petrol piyasasi
savaginda, kaya petrolii treticileri
yara alan ABD'nin tepkisini ¢eken
Krallik’a Trump tarafindan ¢ika-
rilmig bir fatura olabilecegi tar-
tismalar yapilmaktadir. Suudi yet-
kililere gére ise koronaviriis ne-
deniyle sirketlerin hisselerindeki
dusts, Vizyon 2030 dogrultusunda
tilkenin ekonomisini ¢egitlendire-
rek petrole olan bagimliligin azal-
tilmas1 i¢in bir firsat olmusgtur.
Nitekim, PIF Bagkani Yasir el-Ru-
mayyan, ¢zellikle havacilik, eglence
ve enerji sirketlerinin hisse senet-
lerindeki diistigiin bir firsat olusg-
turdugunu belirtmis ve ekonomi-
nin normallegmesiyle yatinnmlarin
kargihgim fazlaca alacaklarini iddia
etmistir. Son tahlilde, tiim bu én-
lemlere ragmen, kisa ve orta va-
dede Suudi Arabistan ekonomisi-
nin énundeki tehlikelerin boyutu
ciddi gortinmektedir. Ozellikle pet-
rol fiyatlarinin seyri bu dénemin
belirleyici faktérii olacaktir. Uzun
vadede etkiler ise atilacak kalia
adimlar ile ekonomik cesitliligin

tam anlamiyla saglanabilmesi ile
agilabilecektir.
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