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iIRAN'A UYGULANAN
YAPTIRIMLARIN KALDIRILMASI
SONRASI DIGER PETROL
IHRACATCILARININ DURUMU

VOLKAN KAHRAMAN | VICDAN YAMAN

GiRiS agisindan OPEC lilkeleri arasinda 3. sirada

, . . yer almaktadir. iran, 2019 yili itibariyla gtnlik
etrol Ihrag Eden Ulkeler OrgUtinun 5 4 iivon varil Gretimle OPEC'in ham petrol
(OPEC) ZO?O yiinda yayimladigi veri- jretiminin %8'sini, kiresel ham petrol reti-
lere gore Iran, OPEC dlkelerinin ka-  minin ise %3'Unii gerceklestirmistir. iran 2019
nitlanmis petrol rezervlerinin %17'sine, dun-  yili itibaryla yillik Grettigi petrolin yalnizca
yadaki kanitlanmis petrol rezervlerinin ise  %28'sini ihrac edebilmistir ve kiresel ham
%13'line sahiptir ve kanitlanmis petrol rezervi  petrol piyasasina yalnizca %1 oraninda iran




iran'a Uygulanan Yaptirimlarin Kaldiriimasi Sonrasi Digier Petrol ihracatgilarinin Durumu

[ran'n ham
petroliiniin
ihracatinin durmasi
ile Asya petrol
piyasasinda Suudi
Arabistan ve Irak'in
paylarini arttirdigl
degerlendirilmistir.

2 | bakis 183

ham petrolt dahil olabilmistir.
ABD'nin, 2015 yilinda Birlesmis
Milletler daimi Uyeleri ve Al-
manya (P5+1) tarafindan kabul
edilen Kapsaml Ortak Eylem
Plan’'ndan (Joint Comprehen-
sive Plan of Action-JCPOA)
ayrilmasi iran'a yoénelik yapti-
rimlarin yeniden uygulanma-
sina neden olmustur. iran, ka-
nitlanmis petrol rezervi ve ham
petrol Uretimi agisindan OPEC
Ulkeleri arasinda Ust siralarda
yer alsa da Mayis 2018'de uy-
gulanmaya baslayan yaptirim-
lar, iran'in kiresel petrol piya-
sasindaki rolunt azaltmistir.

Iran, yaptirmlar éncesinde
OPEC verilerine goére 2000-
2017 vyillari arasinda gunluk
ortalama 3,7 milyon varil ham
petrol Uretimi gerceklestirmis-
tir. Belirtilen tarihler arasinda
iran'in Urettigi ham petrol, kii-
resel ham petrol Uretiminin
%5'ine denk gelmektedir. Ayni
tarih araliginda iran'in kuresel
petrol piyasalarina ihrag etti-
gi ham petrol orani ise %5'tir.
2000-2017 yillarindaki verilerle
iran'in 2019 yilinda Urettigi ham
petrol verileri kiyaslandiginda
kUresel petrol piyasasinda arz
boslugu olustugu goérulmek-
tedir. Kuresel petrol piyasasin-
da arz-talep dengesinin sag-
lanmasi icin farkli petrol Ure-
ticisi Ulkeler olusan boslugu
doldurmak amaciyla devreye
girmistir. iran'in petrol ihracatini

ve petrol gelirlerini etkileyecek
sekilde uygulanan yaptirmlar
arz-talep dengesinin hizli bir
sekilde toparlanmasini ve iran
petrolinun muadili konumun-
daki ham petrollerin piyasada-
ki paylarinin artmasini sagla-
mistir.

iran'in Urettigi ham petrol
turleri eksi, hafif ve orta ham
petrol olarak derecelendirile-
bilir. iran temelde sekiz farkli
petrol tipi ihrac etmektedir.
iran'in ihrac ettigi petrol tipleri-
nin, diger petrol ureticisi Ulke-
ler ile kiyaslandiginda, agirlikl
olarak Ortadogu Ulkeleri ve
Kafkasya Ulkelerinde Uretilen
ham petrollere alternatif ol-
dugu goérulmektedir. Ayrica
iran'in, petrol ihracat portfo-
ylne bakildiginda, Asya pet-
rol piyasasindaki Ulkeler basta
olmak uzere, GUney Avrupa ve
Akdeniz ulkelerine odaklan-
digi degerlendirilmistir. Bahsi
gecen degerlendirmeler ve
kriterler 1siginda, iran ham pet-
rolnun alicisi  konumundaki
Ulkeler incelendiginde Cin,
Hindistan ve GuUney Kore'nin
iran'in en by ik ham petrol ali-
cilarini olusturdugu gérulmek-
tedir. iran'in ham petrol ihrag
ettigi ilk 10 ulkenin bes tanesi
Asya pazarinda bulunmakta-
dir. ilk bes icerisinde ise Glney
Avrupa ve Akdeniz petrol piya-
sasindan Turkiye ve italya 6ne
clkmaktadir (Bkz Sekil 1).
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Sekil 1 Iran'in Yaptinmlar Oncesi Petrol [hracati Gerceklestirdigi Ulkeler (Varil/Giin)
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Kaynak: Eikon Refinitiv
2021 yili Nisan ayina kadar.

iran Ulusal Petrol Sirketi (NIOC) tarafindan
yayimlanan tedarik tablolari ve ihale verile-
ri incelendiginde Iranian Light (iran Hafif) ve
Iranian Heavy (iran Agin petrollerinin alici
Ulkeler tarafindan iran'dan en ¢ok talep edi-
len petrol turd oldugu degerlendirilmistir.
Bu ¢zellik bakimindan iran'in kiresel petrol
piyasasina sundugu iki farkli petrol tartnun
alicisi konumundaki Ulkeler incelendiginde

iran'in ham petrol ihracatinda ilk bes sirayi
olusturan ulkelerin varliginin devam ettigi
gorulmektedir (Bkz Sekil 2 ve 3). Bu Ulkeler
sirasiyla Cin, Hindistan, Guney Kore, Turkiye
ve italya'dir. Ancak bu Ulkelerin uygulanan
ABD yaptirmlari sonrasi iran ham petroline
olan taleplerinin ciddi oranlarda azaldigi de-
gerlendirilmistir.
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Sekil 2: Kiiresel Petrol Piyasasinda En Cok Iranian Light ithal Eden Ulkeler (Varil/Guin)
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Kaynak: Eikon Refinitiv
2021 yili Nisan ayina kadar.

Sekil 3 Kuiresel Petrol Piyasasinda En Cok Iranian Heavy ithal Eden Ulkeler (Varil/Guin)
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Calisma icerisinde Sekil 1'de belirtilen
ve iran'in yaptinmlar éncesi petrol ihracati
gerceklestirdigi ulkeler arasinda yer alan ilk
bes ulke kullanilmistir. Secili uUlkelerin be-
lirlenmesinde, iran'dan gerceklestirdikleri
ham petrol ihracatindaki siralamalari dikka-
te alinmistir. Belirtilen secili Ulkelerin, klre-
sel petrol piyasasindaki ham petrol tuketim

modelleri, petrol turlerine karsi olan talepleri
ve bulunduklari cografi konum itibariyla se-
cili bes Ulkenin iran‘a yoénelik yaptirmlardan
sonra tercih ettigi uretici ulkeler incelendi-
ginde, sirasiyla en cok Irak, Suudi Arabistan,
Brezilya, BAE ve ABD'nin kuresel petrol pi-
yasasinda rollerinin arttigi gézlemlenmistir
(Bkz Tablo 1.

Tablo 7 Secili Ulkelerin iran Ambargosu Sonrasi Alternatif Petrol Kaynaklari Tedariki (Varil/Gtin)

Alici Ulkeler |iran’a Alternatif olan lilkeler 2017 2018 2019 2020 2021
Suudi Arabistan 1.037.809 1.106.137 1534729 1593119 1.930.635
Irak 695.856 827.388 1.003.787 1.142.709 1.175.274
Brezilya 288.999 509.123 679.926 643787 758.044
i Rusya 401.212 517.695 546.668 597685 617.060
ol Kuveyt 363.384 462.014 437582 517421 682.119
BAE 100.987 212743 150.492 351132 313.259
ABD 172.466 176.848 30.042 216.446 273364
iran 590.061 592405 287725 91.284 38.876
Irak 783549 877.803 926.538 876.914 1.244.451
ABD 21.946 91.021 151.043 126.672 233537
Hindlstan BAE 86.035 67.332 94.338 113.655 214.289
Venezuela 37.858 55,831 132957 43790 -
Kazakistan 43.022 26.789 76559 81.882 87.000
iran 443.616 483.497 91763 - -
Suudi Arabistan 863.801 771.292 764.648 817155 794.661
Irak 307.308 373.042 308.102 228913 209.956
ABD 47316 170.492 235446 170.037 322.271
Glney Kore |Kazakistan 61.347 143.422 122.739 50.691 83.815
Meksika 31.568 62225 105.759 60.054 186.658
Brezilya - 863 5393 60.647 112.208
iran 321482 117.230 73734 - -
Irak 85.078 109.833 139.441 160.572 211.291
Rusya 42535 39.975 216.198 77.013 79.200
Tarkiye Kazakistan 8.664 22.009 56.785 45347 88.492
Norveg - - 4.079 45,293 23437
iran 202158 134.651 62.928 2.819 -
Irak 153794 184.757 238.871 201.507 180.616
Rusya 199.303 128.192 222912 151.059 118.047
Nijerya 25.379 43.372 59.410 43.454 31533
italya Misir 34.891 45318 41.090 42914 4.800
ABD 19.469 56.105 34.448 23574 27.849
Azerbaycan 51.211 43.011 43.466 77362 24.464
iran 174.090 132.133 - - -

Kaynak: Eikon Refinitiv ve Yazarlarin Hesaplamalarina gére
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Petrol terminalinde sevkiyat gergeklestiren tanker.

Bu calismanin asil amaci yeniden masa-
ya yatirilan JCPOA muzakerelerinin olumlu
sonuclanmasi ve irana yonelik yaptirmla-
rnn kaldinlmasi durumunda, iran petroliine
alternatif saglayan Ulkelerin petrol piyasa-
sindaki paylarinin nasil degisecegini ince-
lemektir. Ayrica yaptinmlarin  kaldinlmasi
halinde, iran'in yaptinm &ncesindeki ham
petrol Uretimi ve ihracati seviyelerine yeni-
den ulasabilecegi ve kuresel petrol piya-
sasindaki payini elde edebilecedi yonunde
degerlendirilmistir. iran'n yaptinm éncesi
petrol Uretim seviyesine yeniden dénmesi
kUresel petrol piyasasinda bir dizi degisikli-
gin gerceklesmesine neden olacaktir. iran'in
ham petrol Uretimini ve ihracatini arttirmasi
durumunda, petrol fiyatlari ve OPEC Ure-
tim kotalar Uzerinde baski olusturabilecedi
dustuntlmektedir. Yaptinm déneminde iran
ham petrolunutin yerini alarak kuresel petrol
piyasasinda paylarini arttiran tlkelerin de bu
durumdan dogrudan etkilenecegi deger-
lendirilmistir. Calismanin ilerleyen kisminda
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Asya, Guney Avrupa ve Akdeniz petrol piya-
salarinda bulunan secili bes ulkenin mevcut
petrol ihracati verileri incelenerek iran yerine
hangi Ulkelerden petrol ihracatlarini arttirdik-
lari degerlendirilmektedir.

Cin'in gerceklestirdigi ham petrol ithalati
kuresel captaki butun petrol Ureticileri icin
onem arz etmektedir. Cin ayrica Asya petrol
piyasalarindaki belirleyici hedef pazarini da
olusturmaktadir. Bu nedenlerden éturt Or-
tadogulu ureticiler basta olmak Uzere pek
cok farkli Ulkenin hedef pazari konumun-
dadir. Cin, iran'in petrol ihrac ettigi Ulkeler
arasinda ilk sirada yer almaktadir. Fakat ABD
yaptinmlari, Cin'in petrol ithal ettigi Ulkeler
listesinin yeniden yapilanmasina neden ol-
mustur. iran ham petroliniin istenen miktar-
larda temin edilememesi, iran ham petrolu-
nuan muadili konumundaki Suudi Arabistan
ham petrolunun Cin'de etkisini ciddi oranda
arttirmasina neden olmustur. Irak ise Cin'e
gerceklestirilen petrol ihracatindaki pay arti-
sinda Suudi Arabistan'dan sonra ikinci sirada
yer almaktadir. Ortadogu merkezli olmayan
ve Cin'de en ¢ok piyasa payini arttiran tlke-
nin ise Brezilya oldugu goérulmektedir. Bu
ulkelerin yani sira Ortadogu merkezli pet-
rol Ureticileri olan BAE ve Kuveyt'in Cin'deki
paylarini arttirdiklari degerlendirilmistir. Ay-
rica ABD ve Rusya gibi kuresel captaki pet-
rol Ureticilerinin de Cin petrol piyasasindaki
paylarinda artis gerceklestirdikleri deger-
lendirilmistir (Bkz Sekil 4).
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Sekil 4 Cin'in Iran'a Alternatif Ulkelerden lthal Ettigi Petrol Miktari (Varil/Gin)

Kaynak: Eikon Refinitiv
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Cin'in buyuyen rafinaj kapasitesinin de
bu artisi etkiledigi ve Suudi Arabistan basta
olmak uzere cesitli petrol Ureticilerinin bu
durumu avantaja cevirdikleri degerlendi-
rilmistir. 2021'in ikinci ¢eyreginin baslarinda
Cin'in rafinaj marjlarinda bir disus yasanmis
ve ham petrole olan talebi azalmis olsa da
bu durumun kisa soluklu oldugu degerlen-
dirilmistir. Yaptirmlarin kaldirilmasi ile Cin'in,
dogal muttefiki olan iran'a ydnelebilecedi
degerlendirilmektedir. Ayrica Asya merkez-
li petrol piyasalarinda rafinaj kapasitesinin
artmasi ve iran ham petroliiniin bu alanda
kullanilabilmesini kolaylastiran &zelliklerinin
muadillerine gére avantajli olmasini saglaya-
rak Iran'in pazar payini yeniden arttirabilece-
gi yénunde degerlendirilmistir. Bu durumun
gerceklesmesi halinde Suudi Arabistan, Irak
ve Brezilya basta olmak Uzere Cin'e petrol
ihracatlarinda paylarini arttiran tlkelerin (Bkz
Sekil 4), petrol piyasasindaki paylarinda azal-

manin gerceklesebilecedi degerlendirilmis-
tir.

iran ham petrolinin Cin'den sonra en bi-
yuk alicisi Hindistan'dir. Asya petrol piyasa-
sinda buyuklugu acgisindan Hindistan énemli
bir konuma sahiptir. Hindistan ithal ettigi ham
petrolt buyUk oranlarda rafine ederek dizel
Uretiminde kullanmaktadir. iran ham petrolu
Hindistan'in ihtiya¢c duydugu 6zelliklerdedir.
Ancak Iran'a uygulanmaya baslayan yapti-
rnmlar sonrasinda Mayis 2018'den baslaya-
rak ABD, Irak, Kazakistan, BAE ve Venezue-
la'nin Hindistan petrol piyasasinda etkilerini
arttirdigr degerlendirilmistir (Bkz Sekil 5). Bu
Ulkeler arasinda en cok artisin ABD ve Irak
tarafindan gerceklestirdigi gdzlemlenmistir.
Cin ve Glney Kore'ye petrol ihra¢ eden ulke-
lerden farkli olarak iran gibi ABD yaptirimla-
rina maruz kalan Venezuela’'nin Hindistan'da
dustk oranda da olsa piyasa payini arttirdigi
gérulmektedir.

www.orsam.org.tr| 7
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Sekil 5 Hindistan'in fran'a Alternatif Ulkelerden lthal Ettigi Petrol Miktari (Varil/Guin)

Kaynak: Eikon Refinitiv
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JCPOAnIn yeniden devreye alinmasi yo-
nunde gerceklestirilen siyasi atiimlar ile
Hindistan devlet rafineri sirketlerinin buyuk
bir kismi, iran ham petroliine gerekli mikta-
r ayirabilmek icin cesitli petrol ureticilerin-
den alimlarini yavaslattiklar gérulmektedir.
iran’in Hindistan &zelinde yaptinmlarin kal-
dirilmasi itibariyla petrol ihracatini arttiracagi
degerlendirilmistir. Bu durumun gercekles-
mesi halinde ise ABD ve Irak basta olmak
Uzere diger Uretici Ulkelerin Hindistan petrol
piyasasindaki paylarinda azalma yasanacagi
degerlendirilmistir. Ayrica Cin ve Hindistan
ozelinde gerceklestirebilecegi yuksek oranli
ihracatlar sayesinde iran'in petrol gelirlerin-
de artis yasanabilecegdi de degerlendirilmis-
tir. Elde edilen petrol gelirlerinin, iran'in farkl
hedef piyasalarindaki paylarini arttirabilmesi
icin yatinm olarak kullanmasinin da mumkun
olabilecegi dusunulmektedir.
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Yukarida bahsi gecen Asya Ulkelerine
kiyasla, Glney Kore'nin iran ile ham pet-
rol ve petrol Urlnleri ticareti daha karmasik
durumdadir. Guney Kore kuresel petrol pi-
yasasinda iran petroliniin Ucincl biyik
alicisi konumunda olmasina ragmen, iran
ile siyasi sorunlar yasamaktadir. Bunun en
yakin érnedi, iran gugclerinin Gliney Kore'ye
ait gemilere HUurmuz Bogazi'nda el koyma-
siyla ortaya cikmustir. iran'in gemilere el koy-
ma sebebinin petrol ve petrol Urunlerinden
elde ettigi geliri GUney Kore'den tahsil ede-
memesi oldugu degerlendirilmektedir. Bu
nedenlerden dolayi, ilerleyen dénemlerde
Guney Kore'nin bahsi gecen secili ulkelere
oranla iran ham petroliine hemen talep gos-
termeyecegi dusunulebilir. GUney Kore'nin,
JCPOA anlasmasl tam anlamiyla uygulana-
bilir oldugunda &demelerin yapilabilmesi
icin finansal sistemdeki yaptirimlarin da sona
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ermesini bekleyerek iran ham petrolinu ye-
niden talep edebilecegi degerlendirilmistir.
Mayis 2018 itibariyla ABD, Brezilya, Meksika,
Kazakistan, Suudi Arabistan ve Irak'in GU-
ney Kore'ye ihrag ettigi ham petroltn arttigi
gozlemlenmistir (Bkz Sekil 6). Bahsi gegen
ulkelerden, Guney Kore'de pazar payini en
cok arttiran ulkenin ABD oldugu degerlen-
dirilmistir. ABD'yi sirasiyla Brezilya ve Mek-
sika takip etmektedir. Cin ve Hindistan'dan
farkli olarak Guney Kore'de, Kuzey ve Guney
Amerika kitasinda bulunan Uretici Ulkelerin
piyasa paylarinin daha fazla arttigi deger-
lendirilmistir. JCPOA ile kesin sinirlarin tam
anlamiyla belirlenmesiyle diger iki Asya ul-
kesinde oldugu gibi Gliney Kore'de iran ham
petrollne olan talebin artacagi ve ABD bas-
ta olmak tUzere yaptinm doneminde paylarini
arttiran ulkelerin hepsinin paylarinin azalma
egilimi icerisine girecegi degerlendirilmistir.

Secili Asya petrol piyasasinda yer alan bu
Uc Ulkede iran yaptirnmlarindan sonra ce-
sitli petrol Ureticilerinin paylarini arttirdiklan
acikca gorulmektedir. Asya petrol piyasa-
sinda en ¢ok pay artisini Suudi Arabistan’in
gergeklestirdigi degerlendirilmistir. Asya pi-
yasasinda Suudi Arabistan'dan sonra en ¢ok
pay artisinin ise sirasiyla Irak, Brezilya, BAE
ve ABD'den gerceklestirildigi degerlendiril-
mistir. iran'a uygulanan ABD yaptirmlarinin
kaldinlmasiyla bahsi gecen bu bes uretici
Ulkenin Asya merkezli petrol piyasasi payla-
rinda dusus yasanabilecegi ve bu duststen
en ¢cok Suudi Arabistan'in etkilenebilecegi
degerlendirilmistir.

iran'in Asya piyasasindan sonra énde ge-
len ham petrol ithalatcisi Ulkeleri Guney Av-
rupa ve Akdeniz piyasasinda bulunmaktadir.
Yaptirimlar éncesi dénemde Guney Avrupa
piyasasindaki Iranian Light ve Iranian Heavy

Sekil 6: Gliney Kore'nin iran‘a Alternatif Ulkelerden Ithal Ettigi Petrol Miktari (Varil/Gin)
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Kaynak: Eikon Refinitiv
2021 yili Nisan ayina kadar.
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petrol tUrlerinin talebi incelendiginde Turki-
ye'nin éne ciktigl, Turkiye'den sonra en cok
talebin italya ve ispanya'dan gerceklestiril-
digi gérulmektedir (Bkz Sekil 2 ve 3). Guney
Avrupa petrol piyasasinda italya’nin bu denli
o6ne ¢cikmasinda farkli faktérlerin oldugu de-
Jerlendirilmektedir. italya cografi konumu
ve mevcut petrol boru hatti altyapisiyla Or-
ta Avrupa uUlkelerinin de petrol ihtiyaclarinin
karsilanmasinda rol oynamaktadir. italya'nin
Trieste Limani Uzerinden temin ettigi ham
petrol Adria-Wien Petrol Boru Hatti (AWP)
ve Ingolstadt-Kralupy-Litinov Boru Hatti
(IKL) sayesinde Almanya, Cek Cumhuriyeti
ve Avusturya'ya aktarilmasina ve Orta Avru-
pa'nin gerekli petrol ihtiyacini karsilamasina
yardimci olmaktadir. italya'’nin bu baglam-
da Avrupa petrol piyasasi icin kilit konum-
da oldugu da gérulmektedir. Turkiye'nin ise
Guney Avrupa ve Akdeniz piyasasindaki en
buyUtk alici oldugu bilinmektedir.

iran'in hedef petrol piyasalarindan olan
Guney Avrupa ve Akdeniz Ulkeleri arasinda
Turkiye ve italya'nin 2017 ve 2021 yili Nisan
ayl araligindaki ham petrol ihracati verileri
incelendiginde ABD yaptirimlarinin uygulan-
maya basladig tarihten itibaren iran'in petrol
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ihracatinin etkisinin azaldigi gértlmektedir.
Turkiye o6zelinde ithalat verileri incelendi-
ginde, Irak, Norveg, Kazakistan ve Rusya'nin
iran'in petrol piyasasinda yarattigi boslugu
doldurarak pazar paylarini arttirdiklar de-
gerlendirilmistir (Bkz Sekil 7). Turkiye'ye olan
petrol ihracatinda en c¢ok artis Irak'tan ger-
ceklesmistir. Irak'l sirasiyla Norveg ve Kaza-
kistan takip etmektedir. italya'ya ait veriler
incelendiginde ise Azerbaycan, Irak, Nijer-
ya, Misir, ABD ve Rusya'nin paylarinin arttigi
goézlemlenmektedir (Bkz Sekil 8). Turkiye'nin
aksine italya'da piyasa payini en cok arttiran
ulkenin Azerbaycan oldugu gérulmekte-
dir. Irak'in ise italya'da piyasa payini en cok
arttiran ikinci ulke konumunda oldugu de-
gerlendirilmistir. Asya petrol piyasasinda yer
alan secili ulkeler ile kiyaslandiginda Turkiye
ve italya'nin tercih ettikleri Uretici Glkeler da-
ha farklidr. italya ile Turkiye'nin petrol ihracat
ettigi Ulkelerin farklilik gostermesinin sebebi
italya'nin Orta Avrupa petrol piyasasiyla bag-
lantisinin olmasidir. Ayrica, GUney Avrupa ve
Akdeniz petrol piyasasinda Asya petrol piya-
sasindan farkli olarak Afrika ve Kuzey Avrupa
merkezli ureticilerin de yer aldigr gérulmek-
tedir.,
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Sekil 7: Tiirkiye'nin Iran‘a Alternatif Ulkelerden ithal Ettigi Petrol Miktari (Varil/Gtn)
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iran‘a Uygulanan Yaptirimlarin Kaldirilmasi Sonrasi Diger Petrol ihracatgilarinin Durumu

Gluney Avrupa ve
Akdeniz petrol
piyasasinda en

cok pay artisi

ise sirasiyla Irak

ve Azerbaycan
tarafindan
gerceklestirilmistir.
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Acik deniz petrol ve gaz insaat platformu.

italya’nin Orta Avrupa pet-
rol piyasasl icin dagitici gore-
vi gérmesinin Azerbaycan ve
Irak'in bu konumda da etkisini
arttirmasindaki temel sebep
oldugu degerlendirilmistir. An-
cak JCPOAnIn yeniden dev-
reye girmesiyle birlikte iran'in
Guney ve Orta Avrupa ile Tur-
kiye'ye olan ihracatinin yeni-
den artabilecegi ve dolayli ola-
rak Orta Avrupa piyasasinda
da iran ham petrolinun artis
gosterebilecegi degerlendiril-
mektedir.

Guney Avrupa ve Akdeniz
petrol piyasasinda yer alan
secili iki Ulkenin sevkiyat ro-
talan benzerlik goésterse de
ham petrol kullaniminda farkl
modellere sahip olmalari, boru
hatlar ile farkli uUlkelere yeni-
den gonderim yapmalari gibi
nedenler Asya petrol piyasa-
sinda yer alan ulkelere oranla
Orta Asya, Afrika ve Ortadogu
merkezli Uretici Ulkelere yo-
nelmelerine neden olmustur.

Temelde bu durumun sebebi,
iran ham petroliine alterna-
tif olabilecek uretici Ulkelerin
bahsi gecen bu bdlgelerde
bulunmasindan kaynaklan-
maktadir. Guney Avrupa ve Ak-
deniz petrol piyasasinda payini
en cok artiran Ulkelerin sirasiy-
la Irak, Azerbaycan, Norveg,
Kazakistan ve Nijerya oldugu
degerlendirilmistir. iran'in ye-
niden petrol ihracatina basla-
maslyla birlikte Guney Avrupa
ve Akdeniz petrol piyasasinda
Irak'in piyasa payini kaybede-
bilecegi degerlendirilmistir.

IRAN'A YONELIK
YAPTIRIMLARIN
KALDIRILMASININ
PETROL
PIYASALARINDAKI
ULKELERI ETKILEMESI
UZERINE: SENARYO
CALISMASI

Calisma icerisinde deger-
lendirmeye alinan secili Ulke-
lerin iran'a alternatif Ulkeler-
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den ithal ettigi petrol miktarla-
ri, dort farkli senaryo gelistirile-
rek yuzdesel olarak azalis veya
artis durumlarinin ne yénde
degisiklik gosterebilecegi de-
gerlendirilmistir. Cin, Hindis-
tan, Turkiye ve italya'ya petrol
saglayan uretici Ulkelerin yillik
bazdaki paylari ve senaryo ca-
lsmalariyla farklilik gosterebi-
lecek paylari incelenmektedir.
Senaryo hesaplamalari yapilir-
ken hacim (varil) bazli élcutler
kullanilarak sonuclar elde edil-
mistir. Senaryo sonuclar artis
ve azalis durumlarinin daha iyi
yansitilabilmesi amaciyla ana-
liz sonuclarn yuzdesel olarak
verilmistir.

Calisma icerisinde yer alan
ve en buyuk bes ithalatc ul-
keden biri olan Guney Kore,
gelistirilen senaryo calismasi-
nin iceresinde yer almamistir.
Guney Kore'nin senaryo calis-
masina dahil edilmemesinin
one cikan nedenleri arasinda
iran'in Gliney Kore'ye ham pet-
rol yerine buyUk oranda kon-
densat satisi gergeklestirmesi
bulunmaktadir. Ham petrol
ve kondensat piyasa yapisinin
farkllklar icermesi senaryo
calismasinda Guney Kore icin
hesaplamalarin  yapilmasinda
ve degerlendirilmeye alinma-
sinda dogru sonuglar goste-
remeyecegi degerlendirilmis-
tir. Bir diger énemli unsur ise
iran'in South Pars sahasinda
urettigi kondensatin uretimin-

de dusus gerceklesmesi ve
Persian Gulf Star Oil Company'e
(PGSOC) bagli Persian Gulf Star
rafinerisinin ~ -bir diger adiyla
Bandar Abbas Gaz Kondensat
Rafinerisi- kurulmasiyla iran'in
urettigi kondensatin kullanim
alanlarinin - degismesi  Guney
Kore'ye yapilan ihracatinin he-
saplanmasi calismasindaki on-
gorulerin sagliksiz olabilecegi
gerekgesi ile Guney Kore'nin
senaryo calismalarindan cika-
rilmasinda etkili olmustur.

Su calismada kullanilan dért
farkli senaryo icerikleri sirasiyla
asagidaki gibidir:

1. Senaryo: Bu senaryoda
iran'in 2017 yili petrol piyasala-
rindaki -yaptinmlar éncesi tam
ihracat yili- kuresel piyasa pa-
yina 2021'in sonunda ulasabi-
lecegi varsayilmis, dolayisiyla
Iran'in ambargonun kaldirlma-
sindan sonraki dénemde Ulke-
nin 2017 yiindaki pazar payina
dénebilmesi durumu incelen-
mistir.

2. Senaryo: Petrol Uretim
teknolojisinde yasanan gelis-
meler ve talep kaynakli piyasa
kosullari, petrol Uretimi gercek-
lestiren Ulkelerin maruz kaldi-
g1 sartlar nedeniyle benzer bir
sekilde etkilenmistir. Bununla
beraber yaptinmlar sonrasinda
iran'in petrol Uretiminin ve ih-
racatinin piyasa pay! acisindan
ayni seviyeye gelmesi bek-
lenmemektedir. Bu nedenle

[ran'a yonelik
ambargolarin
kaldirlmasi
sonrasinda Irann
en fazla petrol ihrac
ettigi tilkelerden
Cin, Hindistan,
Turkiye ve Italya
icin Iran ham
petroliine muadil
konumda olan
ulkeler arasinda en
cok pay kaybini Irak,
Suudi Arabistan,
BAE ve Rusyanin
yasayabilecegi
degerlendirilmistir.
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bu senaryoda iran'in petrol ihracatinin sabit
gunluk 2 milyon varile ulasabilecegi varsa-
yilmistir. Bahsi gecen bu 2 milyon varil ham
petroliin 2017 yilindaki oranlarla iran'in ken-
disinin petrol ihracatini gergeklestirdigi Ulke-
ler arasl pazarda kendi petrolunt dagitabil-
mesi durumunda diger Ureticilerin adi gecen
dért ulke nezdinde gunluk tuketim seviyesi-
nin nasil degisebilecegi incelenmektedir.

3. Senaryo: Bircok petrol turu 6zellik ba-
kimindan farkli oldugundan her petrol sinifi
birbirini tam olarak ikame edememektedir.
iran petroliiniin piyasaya girmesiyle hafif
petrol harmanlar fazla etkilenmezken Orta-
dogu merkezli orta distilite ham petrol ihra-
catinin daha fazla etkilenmesi beklenmekte-
dir. Bu senaryoda iran'in ginliik 2 milyon varil
petrol ihrac ederken Ortadogu kaynakli orta
distilite petrol turlerini ikame edecegi varsa-
yilmistir.

4. Senaryo: Calisma icerisinde referans
alinan 2017 yilina gére dunya petrol talebi ve
uretimi artmisti. OPEC bu talebin artmaya
devam edecegini 6ngdrmektedir. Bu senar-
yoda adi gecen ulkelerin veya bagli oldugu
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ulke gruplarinin, taleplerinin artisini da 6l-
cutler arasina dahil ederek bununla bera-
ber iran'in petrol ihracatinin giinliik 2 milyon
varilde kalacagl da varsayilarak simulasyon
tekrar edilmistir. Burada senaryo 3'te oldugu
gibi tum petrol turlerinin birbirlerini ikame
etmeyecegi ve iran ham petroliiniin Ortado-
gu kaynakli orta distilite petrol turlerini ika-
me edebilecedi varsayilarak inceleme ger-
ceklestirilmistir.

Cin'in ham petrol ithalati miktarlarinin
yUzdesel degisimi dort farkli senaryo iceri-
sinde incelendiginde, senaryo 1 ve senaryo
3'Un icerdigi dzellikler bakimindan en fazla
pay kaybinin Ortadogu merkezli Ureticiler
olan Suudi Arabistan ve Irak'ta yasanabilece-
gi ve diger butun Uretici Ulkelerin de payla-
rinda azalma beklenebilecegi degerlendiril-
mistir (Bkz Tablo 2). Suudi Arabistan ve Irak'in
Urettigi petrol turlerinin, iran ham petroll ile
muadil olmasindan dolayi sirasi ile ortalama
%2,33 ve %1,12 daha fazla dususle karsilasa-
cagl 6ngorulmustur. Ortalamalar calismada
yer alan dért senaryodan elde edilen simu-
lasyon calismalarinin ortalamalaridir.
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Tablo 2: Cin'in iran'a Alternatif Ulkelerden ithal Ettigi Petrol Miktari (%) ve Senaryo incelemeleri

Kaynak: Eikon Refinitiv ve Yazarlarin Hesaplamalarina gére

2021 yili Nisan ayina kadar.

% Seviyesi 2021" yilina gore Fark

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021" | Senaryo 1 |Senaryo 2 | Senaryo 3 | Senaryo 4
Suudi Arabistan | 19,21| 18/12| 2362| 217 2194 -273 -1.47 -2,74 -2,36
Irak 12,88| 13,56| 1545| 1557 13,36 -0,48 -0,90 -1,67 -1,44
Brezilya 535 834| 1047 877 8,61 -3,27 -0,58
Rusya™ 743| 848| 842 814 701 0,41 -0.47 -0,88 -0.75
Kuveyt 673 757| 674 705 775 -1,03 -0,52 -0,97 -0,83
BAE 187 349| 232 478 356 -1,69 -0,24 -0,45 -0,38
ABD 3,19 29| 046 295 31 0,09 -0.21
iran 1092 971 443| 124 044

" Rusya'nin boru hatlariile Cin'e ihrac ettigi ham petrol verilerini icermemektedir.

Asya petrol piyasasinin Cin'den sonra ge-
len en buyuk ikinci ithalatcisi konumunda
olan Hindistan'in ithal ettigi petrol miktarlar
dért ayri senaryo ile incelendiginde ise Cin'de
gerceklesebilecegi degerlendirilen pay ka-
yiplarina yakin sonuglar oldugu elde edilmis-
tir. Irak'in Hindistan'daki pay kaybinin diger al-
ternatif ithalatci Ulkelere oranla oldukca fazla
olabilecegi hesaplanmistir. Bu deger dort

senaryodan elde edilen simulasyon ortala-
masina goére %8,25'tir. Irak'i yine bir Ortadogu
merkezli Uretici olan BAE'nin %1,83 ile takip
edecegi ve bu iki Ulkenin Hindistan'a gercek-
lestirdikleri ihracat paylarinda azalma gergek-
lesecegi hesaplanmistir. ABD'nin ise senaryo
1 bazli degerlendirmede Irak'tan sonra %5,77
ile en fazla pay kaybi yasayabilecek Ulke ol-
dugu degerlendirilmistir (Bkz Tablo 3).

Tablo 3 Hindistan'in fran‘a Alternatif Ulkelerden ithal Ettigi Petrol Miktari (%) ve Senaryo incelemeleri

% Seviyesi 2021" yilina gore Fark

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021" | Senaryo 1|Senaryo 2 |Senaryo 3 |Senaryo 4
Irak 2576| 28,24| 3122| 3339| 3459 -89 -4,28 -10,54 -9,28
ABD 0.72| 293| 509 482 649 -577 -0,80
BAE 283 217| 318| 433| 596 -3.14 -0,74 -1,82 -1,60
Venezuela 1,24 18| 4.48| 167 0] 1,24 0,00
Kazakistan 141 086| 258 312 242 -1,01 -0,30
iran 1459| 1556| 3,09 0 0

Kaynak: Eikon Refinitiv ve Yazarlarin Hesaplamalarina gére

2021 yili Nisan ayina kadar.
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Akdeniz petrol piyasasinin ve yaptirmlar
éncesi ddnemde iran'in en bilyiik ham petrol
pazarlarindan biri olan Turkiye'de yasanabi-
lecek pay degisimleri incelendiginde, en bu-
yuk pay kaybinin ortalama %26,30 ile Irak'tan
gerceklesebilecegi hesaplanmistir. Irak’i yine
iran ham petroliniin muadili konumunda
olan Rusya, ortalama %9,2'lik pay kaybiyla ta-
kip etmektedir. Kazakistan ve Norvec¢'inise 2.

senaryonun gergeklesmesi durumunda pay-
larindaki azalmanin diger alternatif Ulkelere
gore kismen daha az bir dusus yasayabilece-
gi degerlendirilmistir. Tarkiye'nin bulundugu
cografi konum ve bdlge Ulkelerindeki siyasi
sorunlar gibi ¢cesitli dis etmenler de gbz dnu-
ne alindiginda Turkiye'nin ithal ettigi petrol
miktarindaki degisimin daha farkli bir etki ya-
ratabilecegi dustunulmektedir.

Tablo 4 Tirkiye'nin lran'a Alternatif Ulkelerden lthal Ettigi Petrol Miktari (%) ve Senaryo Incelemeleri

% Seviyesi 2021" yilina gére Fark
2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021" | Senaryo 1 | Senaryo 2 | Senharyo 3 | Senaryo 4
Irak 19,01| 28,36 26,11| 36,54| 4518 -24,96 -19,53 -31.44 -29,25
Rusya 10.11| 10,32| 4048| 1752 16,94 -6,83 -7,32 -1178 -10,96
Kazakistan 2,06| 568 1063| 1032 1892 -16,86 -818
Norvec 0 0l 076| 1031 5,01 =501 -2.17
iran 48,06| 3477| 1178| 064 0

Kaynak: Eikon Refinitiv ve Yazarlarin Hesaplamalarina gére
2021 yili Nisan ayina kadar.

Tablo 5 ltalya'min Iran‘a Alternatif Ulkelerden lthal Ettigi Petrol Miktari (%) ve Senaryo Incelemeleri

% Seviyesi 2021" yilina gore Fark

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021" |Senaryo 1|Senaryo 2|Senaryo 3|Senaryo 4
Irak 1,73| 15,26| 20,53| 19,15 18 -6,96 -3,36 -6,96 -6,48
Suudi Arabistan | 18,76| 15,06 11,1| 14,48 1743 1,33 -314 -6,49 -6,04
Rusya 152 10,8| 19,15| 1436| 12,21 2,99 -2,20 -4,55 -4,33
Nijerya 194/ 366| 51 413 3,26 -1,33 -0,59
Misir 266| 382 353 4,08 05 2,16 -0,09
Azerbaycan 391 363 374 735 253 1,37 -0,46
iran 13,28 11,14 0 0 0

Kaynak: Eikon Refinitiv ve Yazarlarin Hesaplamalarina gére
© 2021 yili Nisan ayina kadar.
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Akdeniz petrol piyasasinin dnemli halka-
lardan biri olan ve ayni zamanda Orta Avru-
pa petrol piyasasinin giris noktasini olusturan
italya'nin ithal ettigi petrol miktarlarindaki de-
gisim incelendiginde ise diger secili Ulkelere
oranla tedarik agini genislettigi degerlendi-
rilmistir. Bununla birlikte Suudi Arabistan ve
Rusya’nin 1. senaryo bazinda pay degisimle-
rinde negatif yonll bir hareket olmayacagi
degerlendirilmistir. Ancak diger senaryolar
uygulandiginda ise sirasiyla ortalama Irak'in

75,60, Suudi Arabistan'in %3,59 ve Rusya'nin
%2,02 ile en fazla pay kaybi yasayabilecek
ulkeler oldugu degerlendirilmistir.

Dort farkli senaryonun secili Ulkelere olan
etkisinin genel durumu incelendiginde, iran
ham petrolune muadil konumda olan Ulke-
lerin paylarinda buyUk farliliklar gosterse
bile secili Ulkelerde en ¢ok pay kaybinin ise
Irak, Suudi Arabistan, BAE ve Rusya'nin yasa-
yabilecegi degerlendirilmistir.
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Petrol ve petrokimya urlnleri depolama alani.

SONUC

Bu calismada iran'a uygulanan yapti-
rimlar sonrasi kuresel petrol piyasasinda
yasanan kuresel petrol piyasasi degisimleri
ve iran'in yeniden ham petrol ihrac etmesi
durumunda iran petrollerinin muadili ko-
numunda olan Ulkelerin pazar paylarindaki
degisimler incelenmistir. iran'a uygulanan
ambargonun baslamasiyla beraber Asya ve
Guney Avrupa petrol piyasasindaki secili tl-
keler arasinda Azerbaycan, ABD, BAE, Bre-
zilya, Irak, Kazakistan, Kuveyt, Meksika, Mi-
sir, Nijerya, Norveg, Rusya, Suudi Arabistan
ve Venezuela'nin petrol piyasasi paylarinda
artis gerceklestigi degerlendirilmistir. Bu ul-
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keler arasinda en cok pay artisi gerceklesti-
ren Ulkelerin Suudi Arabistan ve Irak oldugu
degerlendirilmistir. iran'a yonelik yaptinmla-
rin kaldirilmasi sonrasinda ise calisma ice-
risinde yer alan secili Ulkelere ham petrol
ihracati gerceklestiren Irak, Suudi Arabistan,
BAE ve Rusya'nin pazar paylarinda azalma
yasanabilecegi de degerlendirilmistir. iran'in
yaptirmlar sonrasi kuresel petrol piyasasina
entegre olabilmesi icin muadillerine oranla
farkli ihracat ve satis politikalar izleyebilece-
gi dustintlmektedir. Asya merkezli artan rafi-
naj kapasiteleri ve blyime, iran'in bu alanda
etkisini arttirarak ham petrol ihracatini yuk-
seltebilecegdi bir firsat olarak goérulebilir. Ay-
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rica Akdeniz, Kuzey ve Orta Avrupa petrol pi-
yasasinda talebin yuksek seyretmesi halinde
ise bolgedeki dizel talebine daha uygun pet-
rol satan iran'in kendi petroliine talebin daha
cazip hale gelmesi mumkun olabilecektir.

Bu durumlarin gerceklesmesi halinde iran'in
ilerleyen dénemlerde her ikisi de mumkun
olmasa bile Asya veya Avrupa pazarlarinda
yaptinm éncesi ihracat seviyelerine ¢ikabile-
cegi dustnulmektedir.
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